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 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه صاحبان سهام 

 1401اسفند  29  سال مالی منتهی به 

 

 

 

 هامی عام( س ) گذاری تدبیرگران فارس و خوزستانشرکت سرمایه 
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معرفی شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فصل اول :

 فارس و خوزستان  

 مرور بر وضعیت اقتصادجهان و ایران:فصل دوم

سوم : عملکرد شرکت سرمایه گذاری فارس و  فصل 

 خوزستان  

گزارش فعالیت هیات مدیره به  

مجمع عمومی صاحبان سهام  

اسفند   29سال مالی منتهی به 

1401 

خیابان عماد مغنیه آدرس شرکت :تهران،

 طبقه دوم  8(پلاک 25کوچه کاتوزیان )

 1513943614کد پستی :

   88722518تلفن:  

88556287 

 88720466تلفن امور سهام :  

 88722328فکس : 

 info@tadbirinv.ir:آدرس پست الکترونیکی

 .tadbirinv.irwww :وب سایت

 10102073400شناسه ملی :

 411147663976کد اقتصادی :

 

mailto:info@tadbirinv.ir
https://www.fipiran.com/Symbol/tadbirinv.ir


 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 مجمع عمومی عادی سالیانه صاحبان سهام

 ) سهامی عام ( شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

اوراق بهادار،  قانون بازار    45و ماده    1347اصلاحیه قانون تجارت، مصوب اسفندماه    232احتراماً در اجراي مفاد ماده  

بر پایه سوابق ،مدارک   29/12/1401بدین وسیله گزارش فعالیت ها و وضعیت عمومي شركت كه براي سال مالي منتهي به  

 و اطلاعات موجود تهیه گردیده ، به شرح آتي تقدیم مي گردد. 

اطلاعات ارائه شده در صورت هاي  گزارش حاضر به عنوان یكي از گزارش هاي سالیانه هیأت مدیره به مجمع، مبتني بر 

 مالي بوده و اطلاعاتي را در خصوص وضعیت عمومي شركت و عملكرد هیأت مدیره ارائه مي نماید. 

ت مي باشد، با تأكید بر ارائه  به نظر اینجانبان اطلاعات مندرج در این گزارش كه درباره عملیات و وضعیت عمومي شرك

منصفانه نتایج عملكرد هیأت مدیره و در جهت حفظ منافع شركت و انطباق با مقررات و اساسنامه شركت تهیه و ارائه گردیده  

است.این اطلاعات هماهنگ با واقعیت هاي موجود بوده و اثرات آنها در آینده تا حدي كه در موقعیت فعلي مي توان پیش 

، به نحو درست و كافي در این گزارش ارائه گردیده و هیچ موضوعي كه عدم آگاهي از آن موجب گمراهي استفاده  بیني نمود

 .به تأیید هیأت مدیره رسیده است 1402/ 18/04كنندگان شود، از گزارش حذف نگردیده و در تاریخ 
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 فصل اول 
معرفی شرکت سرمایه گذاری  

 تدبیرگران فارس و خوزستان  

ا راستا  نی در  در    به   شرکت  یمعرف  یبخش 

فرع  یاصل   یها   تیفعال  حی تشر سود    روند  ،یو 

تقس و  افزا  ی میخالص    ب یترک  ه،ی سرما  شی و 

مشخصات   ی ها  تهیکم  ره،ی مد   أتی ه  سهامداران، 

و   ره،یمد  أتیهی  تخصص بازرس    مشخصات 

و    ه ی تجز  نیو همچن  ی و ساختار سازمان  حسابرس

شرکت  سکی ر  لیتحل   ی گذار  هی سرما  در 

عام(  )سهامی  خوزستان  و  فارس    تدبیرگران 

 پرداخت.  میخواه



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

   
هیأت مدیره و با حمد و سپاس بیکران به درگاه پروردگار متعال و ضمن تشکراز حضورسهامداران محترم،

امانتدار سهامداران محترم بوده و به منظور حراست و ارتقای  امانت   مدیریت شرکت معتقد است که   امنیت 

 . خود میداند که از انجام هیچ تلاش و کوششی در این راه دریغ نورزد واگذارشده به آ نها، وظیفه  

سال    مدیریت شرکت در راستای تحقق این هدف و با اعتقادی راسخ به ادامه روند پویایی و موفقیت شرکت، در

از   مالی مورد گزارش در جهت اصلاح ترکیب پرتفوی و نیز افزودن حجم سرمایه گذار یها و استفاده بهینه

مبنای رضایت بر  را  خود  ریزیهای  برنامه  و  آورده  عمل  به  اساسی  اقدامات  سرمایه،  بازار   ندی م موقعیتهای 

اهم  دربرگیرنده  اساس گزارش حاضر  این  بر  بنانهاده است.  آنها  و ثروت  منافع  ارتقای  و   سهامداران، حفظ 

 .فعالیتهای شرکت در جهت نیل به اهداف و استراتژیهای شرکت می باشد 

با پشتوانه   دریغ و  مدیره و مدیریت شرکت معتقد است تمامی تلاشهای انجام شده در سایه حمایتهای بیهیأت  

انتقادات سازنده شما  سهامداران محترم حاصل و  نظرات  از  استفاده  و  تعامل مطلوب  سهامداران   شده است. 

بی  راستا    محترم  این  در  بود.  خواهد  و  بوده  آینده  و  حال  گذشته،  راه  چراغ  نظرات شک  از  مندی  و    بهره 

 گیری و   رهنمودهای شما عزیزان را ارج نهاده و آن را بستری مناسب در راستای بهبود فرآیندهای تصمیم

 .برنامه ریزی خود می دانیم

میداند طبق رسالت و وظایف خود در هر زمان با    در پایان شایان ذکر است مدیریت شرکت بر خود فرض 

شک همراه با خیر و   مداران محترم بوده و مقدم سهامداران محترم را که بیپذیرا و پاسخگوی سها  افتخار،

 هیأت مدیره  .شرکت خواهند بود گرامی می داریم برکت برای

 و مدیرعامل 

 نام نماینده 

 با احترام         اشخاص حقوقی سمت 

 هیئت مدیره 

  

 پیام هیئت مدیره 



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

 تاریخچه شرکت 

ریال    682،9  00،000با سرمایه  1379/ 04/ 26شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان)سهامی عام( در تاریخ 

سهم یکهزار ریالی، تحت عنوان شرکت سرمایه گذاری و بازرگانی کارکنان مجموعه سیمان فارس و    682،900در قالب  

 ده و از همان تاریخ فعالیت خود را آغاز نمود. در تهران به ثبت رسی  164762خوزستان)سهامی خاص( به شماره 

نام شرکت به شرکت سرمایه  1383/ 03/03با استناد به مصوبه مجمع عمومی فوق العاده مورخ    1383در ادامه و در سال  

طی  25/05/1383گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان و از سهامی خاص به سهامی عام تبدیل شد که این امر در تاریخ  

 در اداره ثبت  شرکتها  در تهران به ثبت رسید. 26861/32آگهی 

سازمان بورس اوراق بهادار در سازمان ثبت و در بازار دوم فرابورس پذیرش   1390/ 20/10شرکت به موجب نامه مورخ

 ر گرفت .ریال کشف و مورد معامله قرا 1،100با نماد سدبیر و در قیمت  17/04/1391و در تاریخ  گردید

 می باشد .اول طبقه  8(پلاک 25نشانی شرکت در تاریخ ارائه این گزارش ،تهران خیابان عماد مغنیه کوچه کاتوزیان )

 

 موضوع فعالیت شرکت طبق اساسنامه  

هدف و موضوع شرکت عبارت است از مشارکت و سرمایه گذاری در شرکتها و طرحهای تولیدی، صنعتی، بازرگانی،  

ام هر گونه عملیات مالی و بازرگانی از جمله اعطاء و استفاده از تسهیلات، ارائه خدمات بازرگانی و مشاوره  خدماتی و انج

ای، خرید و فروش کالا و سهام در داخل و خارج از کشور و نیز سرمایه گذاری در املاک و ساختمان و بطور کلی اقدام به  

 ی کشور،از موضوعات فعالیت شرکت می باشد.هرگونه عملیات مجاز اقتصادی در چارچوب قوانین جار

 

 

 

 

  

 کلیات شرکت  



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

 : به شرح جدول زیر می باشد1401/ 12/ 29کیب سهامداران شرکت در تاریخ تر

 

 

 

 

 

 

 

ریال( بوده  1000سهم، به ارزش اسمی هر سهم 682،900میلیون ریال )شامل تعداد   682.9سرمایه شرکت در بدو تاسیس مبلغ 

 1000سهم به ارزش اسمی هر سهم  250،000،000میلیون ریال )شامل تعداد  250،000مرحله به شرح زیر به مبلغ  که طی چند  

سرمایه جدید به ثبت    05/10/1397صاحبان سهام تصویب و در تاریخ    23/11/1396ریال(  که در مجمع عمومی فوق العاده  

 رسید .

 نمودار تغییرات سرمایه شرکت از بدو تاسیس تا کنون  

 

 

 

 

 

 

  

در صد مالکیتتعداد سهامنام سهامداران
54,722,23621.9شرکت عمران تجارت سروش

26,098,44610.4شرکت ماهان ساینار نوین

16,744,2276.7آناهید قاسمیان کوچکسرائی

15,404,5586.2سارا بي نیازساروكـلائي

102,470,72341.0سایر حقیقی ها 

34,559,81013.8سایر حقوقی ها 

250,000,000100جمع

سال 1401   
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 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 روند سود خالص و سود تقسیمی  

سال 
 سرمایه

 میلیون ریال

 سود خالص 

میلیون ریال

 سود  هرسهم 

 ریال

 سودنقدی هرسهم

ریال

13792,208          861390350

13803,311          2,070625400

13816,623          4,212636250

13828,609          15,8501,841300

138317,219        7,111413350

138434,437        1,48143150

138534,437        9,789284240

138642,500        10,455246200

138751,000        1,2332450

138851,000        7,628150100

138951,000        8,488166120

139051,000        8,150160120

139151,000        13,666268200

1392102,000      34,832341320

1393102,000      36,936362270

1394102,000      26,806263200

1395102,000      770810

1396102,000      (9,022)(89)-

1397250,000      60,515242240

1398250,000      224,936900100

1399250,000      865,0633,464400

1400250,000      239,351958100
عملکرد سالانه  منتهی

 به 1401/12/29
250,000         57,062228

مطابق تصمیمات

 مجمع



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

 :روند سود خالص و سود تقسیمی شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان به صورت نمودار زیر است

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 پرداخت سود سهام  

مطابق ابلاغیه سازمان بورس اوراق    1401/ 12/ 29مصوب مجمع عمومی عادی سالیانه منتهی به  سهام  پرداخت سود

و مطابق  و تسویه وجوه به حسابهای بانکی اعلام شده سهامداران در سامانه سجام  مرکزی  بهادار، از طریق سپرده گذاری  

 اطلاعات زمانبندی منتشره در سامانه کدال صورت می پذیرد .

 

 روند سود خالص و سود تقسیمی  نمودار  
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 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

 نام و نام خانوادگی 

 تاریخ انتصاب 

 مدت ماموریت  

 وضعیت   

 آخرین سوابق کاری

 مهدی علی دوستی شهرکی

18/05/1401 

 مدت ماموریت : 

 سال 2

 غیر موظف 

 سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران 

 پلی اکریل ایران 

 بیمه تامین اجتماعی 

 نیرو کلر

 مهدی زرفشانی

18/05/1401 

 مدت ماموریت : 

 سال 2

 موظف 

 شرکت پلی اکریل ایران 

 سرزمین پارس تداوم نیرو 

 شرکت دانش بنیان توسعه پارکهای شیمیایی  ایران 

 شرکت ساختمان اصفهان 

 امین هاشمی 

18/05/1401 

 مدت ماموریت : 

 سال 2

 غیر موظف 

 کارگزاری بانک صنعت و معدن

 کارگزاری بانک توسعه صادرات 

 سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران 

 رضا مناجاتی فسائی 

19/05/1401 

 ماموریت : مدت 

 سال 2

 غیر موظف 

مدیر واحد کالا کارگزاري بانک ملت مدیرواحد کالا کارگزاري صنعت و معدن  

 کارشناس تحلیل در سرمایه گذاري بوعلي

   نظام راهبردی شرکت



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 
نماینده به شرح جدول زیر درترکیب هیأت مدیره   4عضو می باشد که در تاریخ تهیه گزارش  5هیئت مدیره شرکت متشکل از 

 :حضور دارند

 
جلسات متعدد نموده و مصوبات لازم را درخصوص مسائل جاری اقدام به برگزاری    1401هیئت مدیره شرکت در سال مالی  

شروع شده و تا تاریخ تهیه این گزارش   1401بررسی کرده اند . لکن جلسات کمیته های ذیل هیأت مدیره عملاً در دی ماه سال  

 .بصورت ماهانه تشکیل شده است

مدیره تماما"بر اساس مصوبات مجامع عمومی    شایان ذکر است پرداخت حقوق و مزایا،حق حضور در جلسات و پاداش هیئت 

 و صورتجلسات هیئت مدیره و با رعایت قانون تجارت و اساسنامه شرکت می باشد. 

 

 

  

 نام نماینده  نام شرکت حقوقی 
 وضعیت سمت  تحصیلات 

تاریخ معرفی از  

طرف عضو  

 حقوقی 

 ایده پردازان صنعت استرآباد
مهدی علی دوستی  

 شهرکی

کارشناسی ارشد  

 مهندسی شیمی

رئیس هیئت  

 مدیره 
 18/05/1401 عضو غیر موظف 

کارشناس مهندسی   مهدی زرفشانی  عمران تجارت سروش 

 عمران

مدیر عامل و  

نائب رئیس 

 هیئت مدیره  

 18/05/1401 عضو موظف 

گروه مهندسی ابنیه و راه سازی شگرف  

 اندیشان شارین 
کارشناسی ارشد   امین هاشمی

 مدیریت مالی

عضو هیئت  

 مدیره 
 18/05/1401 عضو غیر موظف 

خدمات رفاهی زرین گل سبز شرق 

 گلستان
 دکترا مدیریت مالی رضا مناجاتی فسائی 

عضو هیئت  

 مدیره 
 19/05/1401 عضو غیر موظف 

     فاقد نماینده ماهان ساینار نوین 

   هیئت مدیره



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 
بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران، دستورالعمل کنتر لهای داخلی برای ناشران پذیرفته شده در    10در اجرای ماده  

کمیته حسابرسی شرکت به منظور یار یرساندن به هیأت مدیره شرکت در ایفای مسئولی تهای نظارتی آن در خصوص فرآیندهای 

، جلسات   1401راهبری شرکتی و کنتر لهای داخلی تشکیل شده است. پس از ترمیم ترکیب کمیته حسابرسی در آذر ماه سال  

تشکیل شده است. کفایت و اثربخشی فرایندهای راهبری شرکتی و کنترل های داخلی   1401نظم ماهانه این کمیته از دی ماه سال  م

و قابلیت اعتماد گزار شهای مالی منتشرشده ازجمله مسئولی تهای مهم این کمیته می باشد. از دیگر اهداف این کمیته می توان 

 :موارد ذیل را عنوان نمود

 شی فرآیندهای نظام راهبری، مدیریت ریسک و کنتر لهای داخلی اثربخ .1

 سلامت گزارشگری مالی  .2

 اثربخشی حسابرسی داخلی .3

 استقلال حسابرس مستقل و اثربخشی حسابرسی مستقل  .4
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 :کمیته به این ترتیب است

 

 

 

  

 سابقه فعالیت  تحصیلات  نام و نام خانوادگی

 کارشناسی ارشد   حمید رضا جیهانی 

 مدرس دانشگاه 

کارشناسي مالي و عضو هیئت مدیره و 

مدیر مالي اداري و معاون در شرکتهاي 

کشت و صنعت جهان _چینه و شرکت کشت  

سایپا لجستیک _ نائب و صنعت اشراق _  

رئیس هیات مدیره و سبدگردان فراز _ 

عضو کمیته ریسک و سرمایه گذاري 

 هلدینگ آوا نوین

 دکترای حرفه ای   علیرضا شایان

موسسه حسابرسي شاخص اندیشان  

_سازمان حسابرسي _عضویت در کمیته 

حسابرسي شرکتهاي کارگزاري بانک  

سامان _ سرمایه گذاري شیمیایي ایران 

 رکت توسعه پیشرو پردیس _ش

 سابقه فعالیت  تحصیلات  نام و نام خانوادگی 

 کارشناس ارشد حسابداری  بهروز اشکاني

مدیر حسابرسي هشیار بهمند _معاونت مالي گروه سولیکو و شرکتهاي کاله _رئیس  

رئیس هیئت مدیره بهینه  هیت مدیره شرکت آسان سیر ابریشم نوین _مدیر عامل و 

 تامین آتیه 

 کمیته حسابرسی  

 مدیر واحد حسابرسی داخلی



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 
 موسسه حسابرسی و خدمات مالی حافظ گام)حسابداران رسمی ( :   حسابرس مستقل و بازرس قانونی

به عنوان حسابرس 29/12/1400موسسه حسابرسی و خدمات مالی حافظ گام به موجب مصوبه مجمع عمومی عادی سال مالی منتهی به  

 انتخاب شد . 29/12/1401و بازرس قانونی برای سال مالی منتهی به 

 موسسه حسابرسی کاربرد تحقیق بازرس )حسابداران رسمی ( :بازرس علی البدل  
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         قسمت 

تحصيلات
سرپرستمديرعامل

امور سرمايه 

گذاری
جمعامور خدماتيامور اداريامور سهامامور مالي

------1دکترا

----1--فوق لیسانس

--21-1لیسانس

-1----فوق دیپلم

11-----دیپلم

جمع

 مشخصات حسابرس و بازرس قانونی 

 نیروی انسانی  ترکیب  
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 قانون بازار اوراق بهادار،دستورالعمل ها و آیین نامه های صادره توسط سازمان بورس و اوراق بهادار •

 اساسیقانون   44قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید به منظور تسهیل اجرای سیاست های کلی اصل  •

 قانون بودجه و برنامه پنج ساله ششم توسعه  •

 سیاست های بانک مرکزی در خصوص تعیین نرخ سود  •

 قوانین مالیاتی  •

 استانداردهای حسابداری ایران  •

 قانون تجارت  •

 قانون کار و تامین اجتماعی •

 قانون مبارزه با پولشویی و تامین مالی تروریس •

 سایر قوانین مربوطه •

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 محیط حقوقی شرکت 


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به طور کلی نوسانات نرخ بهره که در نتیجه اتخاذ سیاستهای پولی در کشور و دستورالعمل های بانک مرکزی به شبکه بانکی  

نوسات نرخ سود سپرده به کشور رخ می دهد ،از چند منظر بر عملکرد و سودآوری شرکت سرمایه گذاری تاثیر می گذارد .  

 صورت عمومی باعث افزایش و یا کاهش جذابیت بازار پولی و به تبع آن رونق و رکود نسبی بازار سرمایه خواهد گردید .

هرگونه تغییر در نرخ کارمزد بانکی و میزان نرخ سپرده گذاری نزد بانکها موجب افزایش و کاهش هزینه های مالی و در  

 بینی سال مذکور خواهد شد.  نتیجه تغییر سود پیش

 

 

به دلیل آنکه شرکت فاقد هرگونه بدهی ارزی است ، بنابراین ریسک نوسانات نرخ ارز به صورت مستقیم تاثیری بر روی  

تحت تاثیر نوسانات نرخ ارز هستند  سودآوری آن ندارد . اما چون فعالیت شرکتها ی سرمایه پذیر که فعالیتهای آنها عمدتا"  

بنابراین ،نوسانات نرخ ارز می تواند سود آوری شرکتهای مذکور و به تبع آن شرکتهای سرمایه گذاری را تحت تاثیر قرار 

 دهد .

 

 

  تغییر بهای تمام واسطه نهادههای تولید و محصولات بر درآمد حاصل از سرمایه گذاریهای شرکت بهریسک نوسان قیمت 

  نهاده های تولید شرکتهای سرمایه پذیر اثرگذارند. از مهمترین تحولاتی که میتواند قیمت شده و فروش شرکتهای سرمایه

 .ش حقوق و دستمزد بر اساس قوانین مربوط می باشدها و افزای پذیر را دستخوش تغییر قرار دهد، طرح هدفمندی یارانه

 

 

به طور کلی برخی محدودیتهای بین المللی در سطح عمومی میتواند روند عادی تجارت و کسب و کار را با چالش مواجه کند  

این عوامل هم از طریق تاثیر بر شرکتهای سرمایه پذیر و هم از طریق تاثیر بر بازار سرمایه می تواند بر سرمایه گذاری 

 موثر واقع شود .  

 

  

 تجزیه و تحلیل ریسک شرکت

بهره  نرخ  نوسانات  ریسک 

 رکت 

 

 نرخ ارز  نوسانات ریسک

 رکتاارزنرخ 



 ریسک مربوط به عوامل بین المللی 

 رکت



 ریسک نوسان قیمت نهاده های تولید و محصولات 





 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

برخی محدودی تهای بین المللی موجب اختلال در کس بوکار گردیده و فعالیت شرکتها را تحت تأثیر قرار می دهد لیکن پیش  

کالاها و خدمات و تغییرات  بینی نمی شود که چنین محدودی تهایی باعث توقف فعالیت کسب وکار گردد. تغییرات جهانی قیمت  

قیمت محصولاتی که مشمول قیمت گذاری دولتی هستند بر سود ویژه و ارزش بازار شرکت های موجود در پرتفوی شرکت 

سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان اثر داشته و برخی مقررات دولتی من جمله تعرفه های صادرات و واردات حائز  

 .اهمیت به شمار می روند

 

 
 
 

 
از آنجایی که شرکتهای سرمایه گذاری امکان استفاده از تسهیلات بانکی را ندارند ، بنابراین می بایست  بر منابع داخلی و 

کنترل منابع نقدینگی )ورود و خروج نقدینگی (تمرکز بیشتری داشته باشند از طرفی افزایش سرمایه نیز دشواریهای خاص 

به همراه دارد .تقسیم سود نقدی حداقلی از مهمترین راهکارهایی به شمار می رود که همواره شرکتهای سرمایه گذاری خود را  

 دنبال آن باشند .

عدم کفایت وجوه برای تداوم و ایفای تعهدات، سازمانها را با ریسک نقدینگی مواجه می سازد. محدودیت های تأمین نقدینگی  

فروش سهام، دریافت سود از شرکتهای سرمایه پذیر، افزایش سرمایه، انتشار اوراق مشارکت و   لازم از طریق مختلف نظیر

 سایر ابزارهای مالی در شرایط رکودی بازار از مخاطراتی است که شرکت های سرمایه گذاری را تهدید می نماید

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 مربوط به عوامل بین المللی و یا تغییر مقررات دولتی ریسک  



 ریسک نقدینگی  

 رکت


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متاثر از کاهش ارزش روز سهام و کاهش یا عدم تحقق سود هر سهم شرکتهای سرمایه پذیر ریسک بازار شرکت عمدتا"  

ای یکسان موجود در پرتفوی است . ریسک بازار یا ریسک سیستماتیک نوعی ریسک است که تمام اوراق بهادار را به شیوه

قرار می تأثیر  به وجود میتحت  اثر عواملی  در  این ریسک  دیگر  زبان  به  نمیآیدهد.  که  تنوعد  با  را  آن  به توان  بخشی 

گذار است  گذاری کنترل کرد. این عوامل در حقیقت برآیند متغیرهای اقتصاد کلان هستند که خارج از کنترل سرمایهسرمایه

 گذاری دولت، نرخ بیکاری، تغییرات نرخ ارز، تورم، تولید ناخالص ملی و...مانند: سیاست

 

 

زی نرخ  کبه طور کلی ریسک تورم به انحراف نرخ تورم واقعی مورد انتظار بستگی دارد. با استناد به گزارشهای بانک مر 

تورم واقعی در یکسال گذاشته همواره صعودی بوده و از آنجایی که نرخ تورم مورد انتظار بر نرخ بازده مورد توقع  سرمایه 

یرود در میان مدت نرخ بازده مورد توقع کاهش یابد این امر باعث می شود بسیاری از گذاریها تاثیر دارد بنابراین انتظار م

  سرمایه گذاری ها توجیه اقتصادی نداشته و بر رکود اقتصاد بیفزاید.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ریسک بازار )پرتفوی (



 (   یبازار )پرتفو  سکیر


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  در   اقتصادی  فضای  و   به شرایط   نگاهی   اختصار  به  ابتدا  بخش  این   در

  در   اقتصادی   شاخصهای مهم .  داشت  خواهیم   2022  طی سال   جهان 

  روند  به بررسی  ادامه  در  و  شده   ارائه  اقتصادی  مناطق مهم  و  کشورها

  سپس به   و   پرداخت   خواهیم   کالاهایی استراتژیک  قیمتی  شرایط   و

  خواهیم   اشاره   فرابورسی  و  های بورسی  شاخص  ایران،  سرمایه  بازار

 کرد 

 دومفصل  
مروری بر وضعیت اقتصاد  

 جهان و ایران 
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های میلادی، سال اقتصاد فراز و نشیبی را پشت سر گذاشت و تحت تأثیر جنگ روسیه و اوکراین و چالش  2022در سال  

- گیری کوویدمتفاوت پس از آن همچون بحران انرژی قرار گرفت. علاوه بر این، در این سال، شاهد به پایان رسیدن همه

اخیر، تأثیر مخربی گذاشته بود. این اتفاق، نقطه پایانی بر سیاست های پولی و    بودیم که بر اقتصاد جهانی در سال های  19

تا به سمت سیاست   داد  مالی اعمال شده در کشورهای مختلف بود. عبور از کرونا به مدیران بانک های مرکزی اجازه 

درصد نرخ    5مرحله حدود   21طی انقباضی پولی حرکت کنند. فدرال رزرو آمریکا که پیشتاز در استفاده از این ابزار بود 

درصد که طی چند دهه بی سابقه بود، به حدود    9.1بهره را افزایش داد و در نتیجه ی این اقدام نرخ تورم آمریکا از سقف  

درصد طی یک سال کاهش پیدا کرد. توجه به این نکته اهمیت دارد که برخی اقتصاددانان معتقدند سیاست انقباضی موجب    4

تورم نمی شود بلکه صرفا توزیع زمانی بروز آن را عوض می کند و آن را به آینده حرکت می دهد. به همین    از بین رفتن

همچنان در لبه تیغ حرکت کند و در معرض تهدید    2024جهت می توان انتظار داشت که اقتصاد جهانی حداقل تا انتهای  

 تورم و رکود ناشی از سیاست انقباضی قرار داشته باشد. 

  2022ی دیگر، بر اساس گزارش بانک جهانی، سطح کل تجارت جهانی مورد انتظار شامل کالا و خدمات برای سال  از سو

هزار میلیارد دلار برآورد شده است. بر اساس این گزارش، رشد تجارت جهانی در نیمه دوم سال    32به طور چشمگیری،  

ن، کاهش یافت. تضعیف تجارت منعکس کننده کاهش تولید  ها در اقتصادهای بزرگ جهاهمزمان با بدتر شدن فعالیت  2022

صنعتی جهانی بوده است؛ تجارت کالاها در سال گذشته از سطح قبل از همه گیری فراتر رفت. این در حالی بود که عرضه  

 خدمات با حمایت تدریجی تقاضا به سمت بهبودی رفت. با کاهش محدودیت های سفر در بسیاری از کشورها، فعالیتهای 

گردشگری دوباره افزایش یافت، اما بسیار پایین تر از سطح قبل از همه گیری کرونا باقی ماند .اگرچه فشارهای زنجیره 

کاهش یافته است که در کاهش    2022تأمین جهانی هنوز بالاتر از سطح قبل از همه گیری است، اما مقدار آن از اواسط سال  

ها منعکس شده است. انتظار می رود کاهش تقاضا برای کالاها این فشارها  هزینه های حمل ونقل و عادی سازی موجودی  

بیشتر کاهش دهد. در میان آشفتگی بخش مالی ، تورم بالا ، اثرات مداوم تهاجم روسیه به اوکراین و سه    2023را در سال  

 سال از گذشت شیوع کووید، چشم انداز نامشخص است. 

درصد رسیده و در سال آینده   2.8بینی شده است که رشد اقتصادی به للی پول پیشبر اساس آخرین گزارش صندوق بین الم

درصد در   4.9درصد در سال جاری و   7درصد در سال گذشته به   8.7درصد خواهد رسید. نرخ تورم جهانی نیز از  3به 

 کاهش خواهد یافت. 2024سال 






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از رشد اقتصادی، حجم حقیقی اقتصاد ایران در بهار امسال نسبت به فصول تابستان، بر اساس آخرین آمار منتشر شده  

درصد    3.8پاییز و زمستان سال گذشته پایین تر بوده است. به گزارش کبنا، رشد اقتصادی ایران در بهار سال جاری  

درصد    3.8مشابه سال گذشته  برآورد شده است؛ به عبارت دیگر حجم حقیقی اقتصاد کشور در بهار امسال نسبت به فصل  

افزایش داشته است. به دلیل افت شدید نرخ رشد بخش نفت در بهار امسال نسبت به بهار سال قبل، رشد اقتصادی بدون  

اینکه برای چندمین فصل متوالی رشد  با وجود  بوده است.  اقتصادی کل  از رشد  بالاتر  نیم درصد  احتساب نفت حدود 

اما هنوز حجم حقیقی اقتصاد ایران فاصله زیادی با سال های قبل از تحریم دارد. همچنین    اقتصادی در کشور مثبت بوده،

برای دومین فصل متوالی انباشت سرمایه ناخالص منفی به ثبت رسیده، این در حالیست که رشد مصرف   1401در بهار  

که رشد بالای مصرف در کشور سد راه  درصد بوده است. بر این اساس میتوان بیان کرد    11مردم در بهار امسال بالغ بر  

گذاری به عنوان موتور محرّک رشد اقتصادی در فصول  انداز و سرمایه گذاری شده است. چنانچه روند رشد سرمایه پس

آتی نیز مانند چند فصل گذشته باشد، دیگر شاهد رشد های بالا و مناسب در اقتصاد ایران نخواهیم بود. بر اساس آخرین  

هزار میلیارد تومان برآورد شده، این رقم در    188معادل  1401ده؛ حجم حقیقی اقتصاد ایران در بهار سال  آمار منتشر ش

هزار میلیار تومان بوده است. به عبارت دیگر حجم ارزش افزوده محقق شده در اقتصاد کشور در   181بهار سال گذشته 

را تجربه کرده است. رشد اقتصادی کشور بدون  درصد رشد    3.8نسبت به فصل مشابه سال گذشته    1401نخستین فصل  

درصد به ثبت رسیده، بر این اساس حجم حقیقی تولید ناخالص داخلی ایران بدون در نظر گرفتن   4.3احتساب نفت در بهار  

 هزار میلیارد تومان بوده است. این امر که رشد اقتصادی بدون احتساب نفت بالاتر از رشد اقتصادی  161نفت و گاز 

 وده نشان می دهد بخش نفت و گاز در سال جاری نسبت به سایر بخش های اقتصادی رونق کمتری داشته است. کل ب
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 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

همسو با تحولات اقتصاد جهانی که در سال گذشته رخ داد، اقتصاد ایران نیز همانند بسیاری از کشورها از این نوسانات  

های اقتصادی در امان نبوده و این عوامل به صورت سیستماتیک بر اقتصاد داخلی کشور اثر گذاشته است.  نااطمینانیو 

 50تومانی باعث ایجاد تورمی در حدود    4،200علاوه بر تحولات جهانی، مسائل داخلی از جمله تحریم و حذف ارز  

وی نرخ ارز شد و باعث شد نرخ دلار در انتهای سال در درصد در سال گذشته شد. شرایط تورمی باعث اثرگذاری بر ر 

هزار تومان نیز فراتر رود. این افزایش نرخ ارز و همچنین عقب ماندگی بازار سهام نسبت به    60بازار آزاد از عدد  

واحد برسد و   1,367,250به    1,406,102بازارهای رقیب باعث شد که شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران از عدد  

  905,579به    1401درصدی را نسبت به ابتدای سال تجربه کند. همچنین مجموع ارزش معاملات در سال    43د  رش

 داشته است. 1400درصدی نسبت به سال  0.1هزار میلیارد تومان رسید که رشدی 

 درصد تغییر    شرح 

   شاخص کل بورس 

    وزن( )هم شاخص کل 

    ارزشی( - شاخص قیمت )وزنی

    شاخص کل فرابورس 

    گذاری شاخص صنعت سرمایه 
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 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

شود؛ لذا  ای برای رشد بازار تلقی میافزایش ارزش معاملات از سوی سهامداران حقیقی بازار معمولا به عنوان نشانه

باشد؛ همانطور که در جدول مشخص می باشد، در تمامی  رصد روند ارزش معاملات سهامداران حقیقی حائز اهمیت می

کل معاملات در سهام بیشتر از سهم سهامداران حقوقی بوده  طول سال به جز آذر ماه سهم سهامداران حقیقی از ارزش  

 است و نقطه اوج آن مطابق انتظار در ماه های ابتدایی سال اتفاق افتاده است. 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 مجموع  درصد از کل  حقیقی  درصد از کل  حقوقی ماه  

140012 42,412 49 44,270 511 7,1 

140101 273,07 253 04,74 747 1,077,2 

140102 330,79 259 94,3 741 1,277,51 

140103 372,292 334 743,5  1,11,14 

140104 324,44 420 44,3 50 772,15 

140105 20,245 400 421,190 01 701,434 

14010 29,29 377 444,212 23 713,510 

140107 15,954 374 277,543 2 443,497 

14010 39,74 410 533,127 591 902,91 

140109 1,4,723 92 54,01 30 2,120,740 

140110 539,90 313 1,14,271 7 1,724,11 

140111 427,21 331 5,527 70 1,292,0 

140112 04,131 420 1,112,233 50 1,91,34 

 گذاران حقیقی و حقوقی ارزش معاملات سرمایه 
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 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

 

 حیط اقتصاد داخلی: م ❖
 (GNP - GDPرشد اقتصادی )  ▪
 گذاری در بخش تولید رشد سرمایه ▪
 رشد سرمایه گذاری در بخش مسکن ▪
 حجم نقدینگی ▪
 تورم ▪
 حجم واردات  ▪
 حجم صادرات  ▪
 تغییرات درآمدیقدرت خرید و   ▪
 سطح اشتغال ▪

 محیط قانونی، سیاسی و اکولوژیک: ❖
 بودجه  ▪
 های گمرکی تعرفه ▪
 مصوبات مجلس  ▪
 تغییرات نرخ مالیات  ▪
 های دولت بدهی ▪

 بازارهای موازی داخلی:  ❖
 بازار ارز  ▪
 بازار طلا  ▪
 بازار مسکن  ▪
 بازار پول  ▪

 بازارهای جهانی:  ❖
 بازار نفت  ▪
 بازار کالاهای اساسی )کامودیتی( ▪
 بازار طلا  ▪
 گذاری خارجی )جریان سرمایه(سرمایه ▪









 

 

 

  

 عوامل تاثیر گذار بر بازار سرمایه 



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

با توجه به ذخایر مناسب نفت خام، گاز طبیعی، معادن سنگ آهن و همچنین قابل توجه بودن مزیت رقابتی و حجم بالای 

اقدام در صنایع  های صورت گرفته و پروژهگذاریسرمایه استخراج کانههای در دست  اساسی و  فلزات  های شیمیایی، 

بندی شده در این گروه از  درصد ارزش بازار بورس و فرابورس کشور مربوط به شرکتهای دسته  50فلزی، بیش از  

ای صنعتی نیز در این دسته از صنایع صنایع می باشد. قابل ذکر است که عمده سرمایه گذاری های شرکتهای چند رشته

 ست.صورت پذیرفته ا

 صنعت 

 

 

 

 

 

 

 

 صنعت  ردیف 
 ارزش بازار انتهای دوره  

 درصد از کل  )هزار میلیارد تومان(

 2,19 242 محصولات شیمیایی 1

 1,5 172 فلزات اساسی  2

 15 90 های فلزی استخراج کانه  3

 77 703 ای صنعتیهای چند رشته شرکت  4

 47 71 ایهای نفتی، کک و سوخت هسته فراورده  5

  5 504 هاگذاریسرمایه 

 50 459 بانکها و مؤسسات اعتباری  7

  3 352 خودرو و ساخت قطعات9 

 24 214 مواد و محصولات دارویی 9

 19 22 بیمه و صندوق بازنشستگی بجز تأمین اجتماعی  10

 157 1,430 سایر 11

   جمع کل 

 ارزش بازار صنایع در بازار سرمایه 

24.2%

17.2%

8.97%7.7%

7.1%

5.6%

5.0%

3.9%
2.4%
2.2%

15.7%

1401/12/29توزیع ارزش بازار صنایع منتهی به 

محص لات شیمیایی

فلزات ا ا ی

ا تخ اج کا ه  ای فلزی

ش کت  ای چ    شته ای ص عتی

ف ا   ه  ای  فتی، کک     خت   ته ای

  مایه گذا ی  ا

با ک ا   مؤ  ات اعتبا ی

خ        اخت قطعات

م ا    محص لات  ا  یی

بیمه   ص   ق باز ش تگی بجز تأمین اجتماعی

 ای 



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

 

مربوط به بازار سهام   1402و   1401همانطور که در جدول ذیل مشخص است ارزش عمده معاملات بازار بورس در سال  

گذاری قابل معامله بوده و درصد کمی از ارزش معاملات بورس اوراق بهادار تهران به اوراق بدهی  و صندوق های سرمایه 

ای توزیع ارزش معاملات در بورس اوراق بهادار تهران در سال همچنین به طور خاص نمودار دایرهاختصاص یافته است.  

درصد مربوط به معاملات    30درصد از ارزش معاملات متعلق به بازار سهام،    66نمایش داده شده است. حدودا    1401

 ص یافته است. گذاری قابل معامله و مابقی به بازار اوراق بدهی اختصاصندوق های سرمایه

 

 ارزش معاملات بورس )میلیارد ریال(

 درصد   درصد   نام بازار

     بازار سهام

     گذاری قابل معامله های سرمایه بازار صندوق 

     بازار اوراق بدهی 

     بازارهاجمع کل 

 

 
 

65.8%

29.7%

4.5%

1401/12/29توزیع ارزش یکساله معاملات در بورس منتهی به 

بازا    ا 

بازا  ص   ق  ای   مایه گذا ی قابل معامله

بازا  ا  اق ب  ی

 معاملات در بورس اوراق بهادار ارزش 



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 



نیز اوراق بدهی بیشترین سهم از ارزش معاملات فرابورس را به خود اختصاص داده    1401مطابق با سال گذشته، سال  

میلیارد ریال مربوط به بازار اوراق بدهی   97.934.051درصد ارزش معاملات فرابورس معادل    92.8است؛ به طوریکه  

ارزش معاملات هر نوع بازار را از ارزش معاملات کل   بوده است. همچنین به طور خاص نمودار دایره ای ذیل درصد

 نشان می دهد.  1401فرابورس در سال 

ارزش معاملات فرابورس )میلیارد ریال( 

 درصد  1400 درصد  1401 نام بازار 

 7,038 3.8 3,274,82 7.1,3 بازار سهام

 3.4 1,134,746 2.4 3,605,476 گذاری قابل معامله های سرمایه بازار صندوق 

 7,34,051 2.8 42,20,302 0.5 بازار اوراق بدهی 

 100 46,61,030 100 105,536,565 جمع کل بازارها

 





 

3.
8%

3.
4%

92.8%

1401/12/29توزیع ارزش یکساله معاملات در فرابورس منتهی به 

بازا    ا 

بازا  ص   ق  ای   مایه گذا ی قابل معامله

بازا  ا  اق ب  ی

 بورس فراارزش معاملات در 
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
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 سومفصل  
شرررکت سرررمایه گذاری   عملکرد

 تدبیرگران فارس و خوزستان  

حجم   وضعیت  تشریح  به  بخش  این  در شرکت    سهام 

سال  معاملات از  درآمد  گذشت،  که  مالی  در    سود  حاصل 

تحلیل   و مالی اطلاعات شرکت،  های سرمایه گذاری نقدی،

های    معرفی  شرکت،  درآمدی  ترکیب گذاری  سرمایه 

شرکت   و  بلندمدت  فارس  تدبیرگران  گذاری  سرمایه 

آتی  برنامه  همچنین  و  خوزستان   پیشنهاد  و  شرکت  های 

 .پرداخت خواهیم  سود  تقسیم  مدیره برای هیأت



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

(بانماد 65در فرابورس ایران  )بازار دوم ( در گروه واسطه گري هاي  مالي و پولي )  10/12/1390كت در تاریخ  شر

 مورد معامله قرار گرفت . 1391/ 17/04"سدبیر" درج شده و سهام آن براي اولین بار در تاریخ 

درتمامي مقاطع زماني مشخص شده در خصوص ارائه اطلاعات و افشاء آن براي عموم شركت بر اساس قوانین عمل  

 براي علاقه مندان صورت گرفته است    www.codal.irكرده و اطلاع رساني كامل از طریق سامانه کدال به نشاني 

بازار دوم فرابورس به بازار اول فرابورس از اقدامات مهم ارتقاء بازار معاملات سهام تدبیرگران فارس و خوزستان از  

بوده که به علت شفافیت در ارسال اطلاعات و رعایت دستورالعمل های سازمان صورت  1400صورت گرفته در سال  

 درصد شده است . 6پذیرفته و بالتبع نوسان قیمت سهم 

  43.23از سازمان بورس اوراق بهادار  برابر با  اعلام شده   29/12/1401سهام شناور شرکت در سال مالی منتهی به

 درصد می باشد.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 معاملات و قیمت سهام شرکت

سال 1399سال 1400سال 1401شرح

589,000,000306,948,000554,756,053حجم معاملات ) سهم (

14,958,00011,521,17618,163,232ارزش معاملات )میلیون ریال (

238243226تعداد روزهای معاملاتی سهم تدبیرگران

243,881145,431223,889تعداد دفعات معامله

26,75030,55089,836قیمت پایانی در انتهای سال مالی

38,75088,04098,000بیشترین قیمت سهم

13,65024,40013,369کمترین قیمت سهم

 تدبیرگران از منظر بورس اوراق بهادار



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

 به شرح زیر می باشد : 29/12/1401ماهه منتهی به 12نمودار روند تغییرات قیمت سهام تدبیرگران فارس و خوزستان در
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 سهام شرکت نمودار قیمت پایانی 



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان به شرح زیر   1401/ 29/12ماهه منتهی به 12نمایش حجم معاملات 

 می باشد:
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 حجم معاملات سهام شرکت 



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

سرمایه پذیر متمرکز عمده فعالیت های شرکت در بخش سرمایه گذاری ، حاصل از خرید و فروش سهام شرکت های  

است. بهینه سازی پرتفوی سرمایه گذاری های شرکت به صورت یک فرآیند مستمر همواره در دستور کار بوده و راهبرد  

سرمایه گذاری های شرکت عمدتاً مبتنی بر تجزیه وتحلیل بنیادی، با توجه به روندهای موجود اقتصادی در بازارهای  

قتصادی و نیز بسته های پیشنهادی مصوب در هر یک از این بخش ها می باشد. بر این  پولی و مالی و سیاست های کلان ا

اساس، سرمایه گذاری های شرکت باهدف افزایش منافع آتی سهامداران، در افق های کوتاه مدت و بلندمدت و در بخش  

 .های مختلف سرمایه گذاری به شرح جدول و نمودار زیر انجام گرفته است

 

 

 

 

 

 

 

 قابل توجه استفاده کنندگان:

شرکتهاي ، بانک گردشگری ،بانک آینده ، بانک سامان ، آذریت ، ، شیشه سازی مینا  و پالایشی یکم  و سایر شرکتهای درج 

مطابق نظر کارشناس محترم ناظر سازمان   که  جزء شرکتهاي بازار پایه فرابورس مي باشند    یشده در پرتفوی خارج بورس

، سرمایه گذاریهاي مذکور در پرتفوي سهام شرکتهاي خارج از بورس گزارش و به بهاي تمام شده شناسائي شده است .براي  

تاثیر آن بر ارزش مع این سرمایه گذاریها و  تابلوي اطلاع ازقیمت معاملات هر سهم  املاتي سرمایه گذاریهاي مذکو ر به 

 فرابورس بازار پایه  مراجعه فرمائید. 

 

 

  

 توضعیت سرمایه گذاری های شرک
 ا ای  ف  ش   خ ی   بخش    ش کت  ت ای فعالی  عم ه

پرتفوی شرکت های خارج از بورسپرتفوی شرکت های پذیرفته شده در بورس

دوره مالی

 موردگزارش
ارزش بازاربهای تمام شده

افزایش 

)کاهش(
بهای تمام شده 

1401/01/311,346,7241,280,460(66,264)381,408

1401/02/311,416,6211,410,073(6,548)391,902

1401/03/311,366,1211,270,899(95,222)734,099

1401/04/311,313,4661,182,484(130,982)843,579

1401/05/311,162,0191,047,941(114,078)846,368

1401/06/311,200,2211,009,061(191,160)819,094

1401/07/301,189,8901,004,911(184,979)758,995

1401/08/301,214,0071,119,653(94,354)740,461

1401/09/301,174,6501,111,914(62,736)745,229

1401/10/301,127,4961,266,973139,477801,425

1401/11/301,133,3041,125,258(8,046)815,645

1401/12/291,148,5591,376,224227,665792,104



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

با توجه به نظر حسابرس محترم کلیه سهام های موجود    29/12/1401ماهه منتهی به    12در گزارشات و صورتهای مالی  

در سبد کاریزما به پرتفوی سرمایه گذاری های شرکت اضافه شده و سود تحقق یافته حاصل از آنها در طبقه بندی های  

 مختلف صورتهای مالی و گزارشات منتشره لحاظ گردیده است .
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 نموداروضعیت سرمایه گذاری بورسی و خارج بورسی 
 ا ای  ف  ش   خ ی   بخش    ش کت  ت ای فعالی  عم ه



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

 

میلیون ریال  792.104به بهای تمام شده 1401 /29/12سرمایه گذاری های خارج بورسی در پایان سال مالی منتهی به  

 شرح جدول ذیل می باشد به

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

سرمايه )ميليون ریال(نام شرکت

ارزش 

اسمی هر 

سهم )ریال(

بهای تمام شدهدرصد مالکيتتعداد سهام

5,555۰.۰۵۳۲             ۱۱,۳۵۰۱,۰۰۰تهران بتون

1,650,000۱۰۱۶,۵۰۰      ۱۶۵,۰۰۰۱۰,۰۰۰گروه صنعتي لوله الیاف بهراد

555,000,000۱۵۲۷۷,۵۰۰  ۳,۷۰۰,۰۰۰۱,۰۰۰كارگزاري مبین سرمایه

7,000,000۰.۰۴۴۰,۸۴۹      ۱۶,۰۰۰,۰۰۰۱,۰۰۰بانك آینده

99,385,000۹۹.۳۹۱۷۴,۷۱۷    ۱۰۰,۰۰۰۱,۰۰۰ابتکار پویاي ایرانیان

500,000۰.۲۲۳,۸۴۳         ۲۲۸,۰۰۰۱,۰۰۰آذریت

100,000۰۱,۶۲۸         ۱۵,۰۰۰,۰۰۰۱,۰۰۰بانک گردشگري

17,645,231۰.۳۵۹۳,۸۸۲    ۵,۰۰۰,۰۰۰۱,۰۰۰تامین سرمایه خلیج فارس

19,976,363۰.۰۴۴۴,۳۶۳    ۴۸,۲۷۰,۰۰۰۱,۰۰۰بانک سامان

750,000۰.۰۵۱۰,۱۳۷         ۱۵,۱۰۲,۶۸۷۱۰,۰۰۰سهامي اهرمي کاریزما

39,805۰۳,۰۰۰           ۱۵۶,۳۳۰,۳۴۲۱۰,۰۰۰پالایشي یکم

1,833,542۰.۰۳۱۸,۵۶۰      ۵۷,۷۲۱,۵۱۶۱۰,۰۰۰پارند پایدار سپهر

1,500,000۰.۱۲۱۴,۱۰۲      ۱,۲۷۳,۰۰۰۱,۰۰۰شیشه سازي مینا

50,000۰.۰۱۱۰,۴۸۸           ۴۵۰,۴۱۱۱,۰۰۰فروشگاههاي زنجیره اي رفاه

3,968,486۰.۰۱۱۳,۳۹۴      ۴۸,۲۷۰,۰۰۰۱,۰۰۰بانک سامان )حق تقدم(

11,100,000۰.۰۱۳۱,۱۴۱    ۸۶,۳۶۰,۸۴۹۱,۰۰۰ایران خودرو دیزل

2,000,000۰.۰۸۳۷,۹۶۸      ۲,۶۳۵,۷۱۳۱,۰۰۰سایپا دیزل

۷۹۲,۱۰۴ جمع

 سرمایه گذاری های خارج بورسی 

  ف  ش   خ ی   بخش    ش کت  ت ای فعالی  عم ه
 



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

 :است ذیل شرح  به  1401 مالی  در سال  شرکت عملیاتی  درآمدهای ترکیب

 

 

 

 

 

 

 

 

 .دهد  می  نشان  ۱۴۰۱/  ۱۲/  ۲۹ به منتهی  مالی  سال ر  د  شرکت تفکیک به را ها  گذاری سرمایه از حاصل سود زیر نمودار 

 

 

 

 

 

  

 شرکت ترکیب درآمدهای عملیاتی  

در مد سرمایه گذار  در  
شرکتها  خار  از بورس

  

در مد اصل از صندو   
سرمایه گذار 

1 

سودس رد   ا  بان   
0 

در مد سرمایه گذار  در  
  زماصندو  سبدگردا  کاری

4 

سایردر مد ا   م یات  
 9 

 ( DPS)درآمد سود سهام

19%

17%

17%12%

8%

8%

7%

7%
5%

کا گزا ی مبین   مایه 

  ا  ش کت  فت لا ان 

  ا  ش کت  یمان فا     خ ز تان 

امین  ا  ش کت   مایه گذا    فت  گاز  ت  شیم  ت 

  ا  ش کت  فت   ا ان 

  ا  ش کت  الایش  فت تب یز

  ا  ش کت  ی   کل  

  ا  ش کت  ا  ی   از  

  ا  ش کت کشتی ا   جم     ا  م  ای ان 



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

در راستای فعالیتهای تبیین شده در اساسنامه خود، همواره شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان )سهامی عام (  

بدنبال رشد و توسعه کسب و کارهای خود بوده و در این راه در بعضی موارد تحصیل سهام شرکتهای خارج از بورس و یا  

داراییها    مشارکت در تاسیس آنها را مد نظر قرارداده است. بدیهی است ملاحظه معیارهای مدنظر سازمان بورس در ترکیب

 نیز همواره در دستور کار هیات مدیره و دیگر ارکان صلاحیتدار شرکت بوده و خواهد بود.

نفر سهامدار که عمدتاً کارگران زحمتکش   8,000بنابراین در جهت ایجاد ارزش افزوده برای سهامداران شرکت که بالغ بر  

 استفاده از تمام توانایی های بلقوه خود می باشد .صنعت سیمان کشور هستند ، ملزم به گسترش فعالیت و 

 در این راستا شرکت در افق بلندمدت خود حرکت به سمت تبدیل به هلدینگ سرمایه گذاری شدن را مد نظر دارد . 

های  با توجه به مقدمه گفته شده، بررسی و تحصیل سهام کنترلی شرکت ابتکار پویای ایرانیان)سهامی خاص( با توجه به پتانسیل

بصورت سهامی خاص تاسیس شده است   1391این شرکت در اولویت قرار گرفت. شرکت ابتکار پویای ایرانیان در مهرماه 

این   و در طول سالهای گذشته عملکرد نسبتا مناسبی در حوزه بازار کالا و سرمایه به ثبت رسانده است. صورتهای مالی 

سازمان بورس مورد حسابرسی قرار گرفته و از این نظر شفافیت    شرکت در تمامی سالهای گذشته توسط حسابرس معتمد

مناسبی دارد.شفافیت و سود آوری ، کوچک بودن ، داشتن پتانسیل رشد و ارزنده بودن قیمت ، شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران 

ش کارشناس  فارس و خوزستان را مجاب به سرمایه گذاری در آن شرکت نمود به منظور تحصیل سهام این شرکت گزار

% از سهام این شرکت با قیمتی کمتر از   99.30رسمی دادگستری نیز دریافت و با تلاش مجدانه هیات مدیره، موفق به خرید

 ارزش تعیین شده توسط کارشناس محترم گردید. 

نسبت به اصلاح  شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران در نظر دارد با دراختیار گرفتن سهام کنترلی شرکت ابتکار پویای ایرانیان  

 . ساختار مالی آن اقدامات لازم را به عمل آورد.

شرکت ابتکار پویای ایرانیان اقدام به افزایش سرمایه از محل مطالبات سهامداران   16/12/1400در مجمع فوق العاده مورخ  

به مبلغ صد میلیارد ریال طی یک  و آورده نقدی و یا توأمان نموده است که افزایش سرمایه مذکور ابتدا از مبلغ ده میلیارد ریال

سال  5مرحله همچنین اختیار عملی نمودن افزایش سرمایه شرکت از مبلغ صد میلیارد ریال به مبلغ هزار میلیارد ریال را طی 

 به هیئت مدیره واگذار نموده است.

 ور کار قرار خواهد گرفت.  علاوه بر این توسعه فعالیتهای فعلی شرکت مزبور در بازار کالا و بازارسرمایه نیزدردست

 

  

 )سهامی خاص( شرکت ابتکار پویای ایرانیان 



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 اطلاعات مالی شرکت

درصد تغییرات1401/12/291400/12/29شرح

%36,17733,8927دارایی های ثابت مشهود

( %24)108142دارایی نامشهود

%468,749379,29424سرمایه گذاری های بلند مدت

%13,39713,3970حسابهای دریافتنی بلند مدت 

%518,431426,72621جمع دارایی های غیر جاری

( %76)5012,064پیش پرداخت ها

( %25)61,91982,694دریافتنی تجاری

%1,471,9111,286,29714سرمایه گذاری کوتاه مدت

%7,3614,32670موجودی نقد

%1,541,6911,375,38112جمع دارایی های جاری 

2,060,1221,802,1070جمع دارايی ها

-250,000250,000سرمایه 

( %40)456757صرف سهام خزانه

-25,00025,000اندوخته قانونی 

-1,233,6631,201,587سود انباشته

( %26)(6,448)(4,748)سهام خزانه 

-1,504,3701,470,897جمع حقوق مالکانه

-9,119ذخیره مزایای پایان خدمت 

-9,119جمع بدهی های غیر جاری 

%534,320302,79376پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

%21,43319,29811سود سهام پرداختنی

%555,752322,09173جمع بدهی های جاری 

%555,752331,21068جمع بدهی ها

2,060,1221,802,107جمع حقوق مالکانه و بدهی ها

حقوق مالکانه و بدهی 

حقوق مالکانه

بدهی های غیر جاری
بدهی ها

بدهی های جاری

دارايی ها 

دارايی های غير جاری

دارایی های جاری



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 صورت سود و زیان مقایسه ای

درصد تغییرات1401/12/291400/12/29شرح

( %68)151,955475,589درآمد سود سهام

( %11)2,8263,164درآمد سود تضمین شده 

( %416)46,151(145,702)سود یا زیان فروش سرمایه گذاری ها

( %200)(204,250)204,250ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاری ها

( %33)213,329320,654جمع درآمدهای عملیاتی 

%36(30,561)(41,526)هزینه های حقوق و دستمزد و مزایا

( %30)(519)(366)هزینه استهلاک

%109(9,044)(18,938)سایر هزینه ها

%52(40,123)(60,830)جمع هزینه های عملیاتی

( %46)152,499280,531سود عملیاتی

%134(40,873)(95,515)هزینه های مالی

( %125)(307)77سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

( %76)57,062239,351سود قبل از مالیات

( %46)6101,122سود عملیاتی )ریال(

%133            (164)               (382)سود)زیان(غیر عملیاتی  )ریال(

( %76)228958سود پايه هر سهم ) ریال(

درآمدهای عملياتی 

هزینه های عملیاتی

سود پایه هر سهم



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

 

 

 





 

 

 

 

 









 

1401/12/291400/12/291399/12/30

نسبتهای نقدینگی :

2.774.276.55مرتبهنسبت جاري

2.774.276.55مرتبهنسبت آني

نسبتهاي اهرمي:

26.9818.3813.31درصدمجموع بدهیها به مجموع دارائي ها

73.0281.6286.69درصدحقوق صاحبان سهام به کل دارائي ها

36.9422.5215.36درصدکل بدهي/ ارزش ویژه

36.9421.9014.87درصدبدهي هاي جاري/ ارزش ویژه

نسبتهاي سود آوري:

3.7916.2766.97درصدسود خالص/ ارزش ویژه

31358درصدسود خالص/ کل دارائیها

73.081.686.7درصدارزش ویژه/ کل دارائیها

2289583464ریالدر آمد هر سهم 

1173226مرتبهنسبت قیمت هر سهم/درآمد هر سهم در پایان دوره مالی

(0.1)درصدبازده سهم در سال1401

واحدشرح
شرکت اصلی 

 نسبت های مالی مقایسه ای 



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 



 
 همکاری براي حل مشکلات شرکت گروه صنعتی  لوله و الیاف بهراد )سرمایه پذیر(  ✓

 های مشترکبکارگیری سایر ظرفیت های بازارهای مالی از جمله سرمایه گذاری  ✓

 ارتقاء سطح دانش و رضایت مندی همکاران ✓

   و اندوخته قانونی شرکت پیگیری افزایش سرمایه از محل مطالبات و آورده نقدی سهامداران  ✓

ادامه فعالیت در جهت بهره برداری بهینه از فرصتهای سرمایه گذاری در بورس اوراق بهادارو ایجاد ارزش افزوده   ✓

 براي سهامداران  

 تلاش مجدانه براي افزایش سود شركت نسبت به سنوات قبل  ✓

 استقرار نظام حاکمیتی شرکتی ،اصلاح ساختارهای حاکمیتی و ارتقاءپاسخگویی به ذینفعان  ✓

 بهره برداری بهینه از فرصتهای سرمایه گذاری دربازار های اولیه و ثانویه  ✓

 دانش محوری و توسعه فناوری و نوآوری در بخشهای مختلف شرکت  ✓

 حضور فعال در بازار سرمایه و بهینه سازی مستمرپرتفوی شرکت ✓

 فعلی شرکت،تصویب آئین نامه های جدیدو مورد نیازشرکت و همچنین بازنگری آئین نامه های  ✓

   سبدگردان و بازارگردانپیگیری اخذ مجوز صندوق  ✓

 برگزاری منظم جلسات کمیته های مختلف اعم ازحسابرسی، ریسک، سرمایه گذاری و... ✓

 ارتقای انضباط مالی شرکت و شفافیت و اطلاع رسانی مستمر از عملکرد شرکت و تعامل سازنده با ذینفعان ✓

 کت سرمایه گذاری معتبرموفق و شناخته شده در بازار سرمایهفزایش اعتبار شرکت به عنوان یک شر ✓

  

 برنامه های آینده شرکت 

 

 



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

ضمن تشکر از حضور سهامداران و نمایندگان محترم آنان در جلسه مجمع عمومی عادی سالیانه و همچنین حسابرس  

قانونی شرکت که با حضور مستمر و رسیدگی های جامع خود اعتباری مضاعف به اطلاعات مالی  مستقل و بازرس 

صد هوشمندانه اطلاعات ،راهنمای مدیران شرکت شرکت بخشیده اند و سازمان محترم بورس اوراق بهادار که همواره با ر

فارس و   تدبیرگران  ارجمند و کارکنان مجموعه شرکت  نیز همه مدیران  اند و  بوده  و حامی حقوق سهامداران گرامی 

خوزستان که با تلاش بی وقفه خود در جهت حصول اهداف شرکت نقش ارزنده ای ایفا نموده اند از مجمع محترم تقاضا 

برای تقسیم سود در دوره مالی مورد گزارش موافقت نموده و ما را در    %10معادل  یب ، پیشنهاد هیات مدیره  دارد با تصو

 نیل به اهداف عالیه شرکت و ادای دین به سهامداران عزیز و سایر ذینفعان یاری نمائید.  

ار مجمع عمومی عادی در اختی1401بدیهی است تصمیم گیری نهایی در خصوص میزان سود نقدی هر سهم برای سال  

 صاحبان سهام می باشد. 

 

 

  

 سود  تقسیم برای  مدیر    یأت  یشنهاد 

 



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

 با توجه به نوع فعالیت شرکت موارد مربوط به محیط زیست رعایت می گردد. 

 در خصوص کارآمدی کارکنان وبهره مندی ذینفعان دوره های آموزشی لازم برگزار می گردد. 

 

 

 

باتوجه به برنامه های توسعه ، شرکت با جذب نیروی متخصص در زمینه فعالیتهای سرمایه گذاری و نیل به اهداف  

 سودآوری را برای سهامداران محترم ممکن ساخته است 

 

 

 

الف(از جمله تکالیف مجمع آموزشهای مبارزه با پولشویی به پرسنل مربوط بوده که این موضوع در دوره مورد گزارش  

 صورت پذیرفته است . 

 شفاف سازی وضعیت شرکت گروه صنعتی لوله الیاف بهرادب(

سهام به سهامدار خارجی    درصد   40درصد شرکت لوله و الیاف بهراد می باشد که با توجه به تعلق    10شرکت ، سهامدار   

   % 40و عدم حضور سهامدار مذکور یا نماینده  آن در داخل کشور،و باعنایت به رای صادره از محاکم حقوقی و انتقال  

، مجامع این شرکت در 1400سهام سهامدار خارجی شرکت بهراد به ستاد اجرایی فرمان حضرت امام )ره( در اسفندماه 

گردید و ضمن تائید و تنفیذ نقل و انتقال  در اداره ثبت شرکتهای تهران ثبت    1401سال    ودر بهمن ماهدو نوبت تشکیل  

سهام ، هیئت مدیره شرکت نیز انتخاب گردیدند. شرکت تدبیرگران فارس و خوزستان نیز به عنوان عضو هیئت مدیره  

 انتخاب گردید. 

 مدیره در حال انجام می باشد .فرآیند معرفی نمایندگان اعضاء حقوقی و تعیین سمت اعضاء هیئت 







 

 انسانیهای توسعه منابع  فعالیت

 گزارش عملکرد اجتماعی شرکت 

عادی  عمومی  مجمع  تکالیف  خصوص  در  شده  انجام    اقدامات 
 سالیانه 



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

جلسه هیات مدیره برگزار گردیده است. این جلسات به صورت منظم و مستمر نشان دهنده مشارکت فعال   12طی سال مالی بیش از  •

 .اعضای محترم هیات مدیره درامور شرکت میباشد،

 پیگیری مداوم جهت وصول مطالبات شرکت،)سود شناسایی شده از مجامع ( مدیریت بهینه و  •

 در شش ماهه دوم  خریدو فروش سهام و اخذ تصمیمات موثر به منظور ارزش آفرینی برای سهامداران محترم  •

 کنترل موثر بر هزینه های شرکت در جهت کاهش و حذف هزینه های غیرضروری  •

 شرکت درمجامع شرکتهای سرمایه پذیر  •

 در شش ماهه دوم   تهیه مداوم گزارش های بنیادی و تکنیکال و تمرکز دایم بر معاملات بازار سرمایه •

 برگزاری جلسات کمیته حسابرسی در سال جاری و ارایه بازخوردهای آن در جلسات هیات مدیره  •

 برگزاری جلسات کمیته سرمایه گذاری •

 به روز رسانی دائم نرم افزارها و اطلاعات شرکت  •

 ارسال اطلاعات مطابق ضوابط سازمان بورس اوراق بهادار در سامانه کدال   •

 )کلیه سال های قبل قطعی و تسویه اخذ شده است(1399تسویه مالیات عملکرد سال مالی •

 رعایت کامل مفاد دستورالعمل حاکمیت شرکتی به استثنای مواردی که تاکنون لازم الاجرا نشده است  •

 های مصوب سازمان بورس و اوراق بهاداررعایت ضوابط و دستورالعمل •

 بررسی فرصتهای سرمایه گذاری جدید بورسی و غیر بورسی و طرح در هیئت مدیره   •

 









  

 اهم فعالیتهای انجام شده در سال مورد گزارش 



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

  

 

 

 

































 

الف(اطلاعات عملکرد مالی طی دوره )مبالغ به ميليون ریال(:
12ماهه منتهی به

1401/12/29

12ماهه منتهی به

1400/12/29

57,062239,351سود و )زیان( خالص

152,499280,531سود و) زیان( عملیاتی

122,620106,089وجوه نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی

  )40,873(  )95,515(هزینه مالی

ب( اطلاعات وضعيت مالی در پايان دوره )مبالغ به ميليون ریال(:

2,060,1221,802,107جمع داراییها

555,752331,210جمع بدهی ها

250,000250,000سرمایه ثبت شده

534,320302,793حسابهای پرداختنی تجاری سایر پرداختنی ها

61,91982,694حسابهای دریافتنی تجاری وسایر دریافتنی ها

1,504,3701,470,897جمع حقوق مالکانه

د( اطلاعات مربوط به هر سهم:

250,000,000250,000,000تعداد سهام در زمان برگزاری مجمع

228958سود واقعی هر سهم – ریال

100مطابق تصمیمات مجمعسود نقدی هر سهم – ریال

26,75030,550قیمت پایانی هر سهم در پایان دوره مالی– ریال

38,35027,450 قیمت پایانی هر سهم در تاریخ تایید گزارش– ریال

تاریخ تایید گزارش     1402/04/18می باشد.

هزینه مالی شناسایی شده مربوط به دریافت تسهیلات اعتبار خرید سهام می باشد.

 گزیده اطلاعات شرکت 



 
 

 

 

 )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان 

 

 

  طبقه دوم  8(پلاک 25خیابان عماد مغنیه کوچه کاتوزیان )تهران، : آدرس شرکت

 1513943614: کد پستی

 88556287  – 88722518 تلفن:

   88720466تلفن امور سهام : 

    88722328 فکس : 

 info@tadbirinv.irآدرس پست الکترونیکی: 

 .tadbirinv.irwww : وب سایت

 10102073400: شناسه ملی

 411147663976کد اقتصادی :

 

 



 تماس با شرکت

mailto:info@tadbirinv.ir
https://www.fipiran.com/Symbol/tadbirinv.ir

